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Misjg Ministerstwa Gospodarki jest stworzenie najlepszych w Europie warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

Informacja
na temat naktadéw inwestycyjnych w | pétroczu 2014 roku

Poczynajac od Il pdirocza 2013 roku nastapita poprawa sytuacji gospodarczej Polski.
W Il pétroczu 2013 roku PKB wzrést o ponad 2%, a w 2014 tempo wzrostu przyspieszyto
osiagajac 3,4%.

Podobne tendencje wystepuja takze w dziedzinie inwestowania. Po czterech kolejnych
kwartatach, w ktérych nastepowaly bezwzgledne spadki naktadéw brutto na sSrodki trwate,
poczynajac od Ill kwartale 2013 roku naktady (w cenach statych) wzrastaja. W Il pétroczu 2013
roku wzrosty o niespetna 2%, a w | pétroczu 2014 roku juz o 9,3% (w | pétroczu 2013 roku
notowano spadek o 2,9%).

Tempo wzrostu naktadow inwestycyjnych realizowanych przez przedsiebiorstwa jest wyzsze niz
inwestycji ogdtem, co wynika z istotnego ograniczenia zakresu inwestycji publicznych.
Inwestycje przedsiebiorstw wzrosty w | pétroczu 2014 roku o 14,4% wobec wzrostu o 0,2% przed
rokiem (w cenach statych). Dynamika inwestycji przedsiebiorstw w cenach statych jest wyzsza
od dynamiki w cenach biezacych ze wzgledu na utrzymujaca sie spadkowa tendencje cen
nakladow inwestycyjnych. W | pétroczu 2014 roku wzrostowi inwestycji w cenach biezacych o
12,2% towarzyszyt jednoczesny spadek cen naktadéw inwestycyjnych o 1,7%.

Potencjalne mozliwo$ci samofinansowania inwestycji przez przedsiebiorcéw sa w dalszym ciagu
duze, chociaz nieco mniejsze niz przed rokiem. Zmniejszenie mozliwosci samofinansowania
nakladow nadwyzka inwestycyjng wynika z relatywnie wysokiej dynamiki inwestycji, szybszej
zarowno od dynamiki nadwyzki inwestycyjnej, jak i przyrostu Srodkéw pozostajacych w
dyspozycji przedsiebiorcow.

Mimo wystepujacej poprawy sytuacji gospodarczej, prognozy dotyczace ksztaltowania sie
koniunktury w kolejnych kwartatach obarczone sg znaczna skala niepewnosci, gtdwnie ze
wzgledu na napieta sytuacje miedzynarodowa W takich okolicznosciach przewidywania co do
dynamiki inwestycji musza pozosta¢ ostrozne, tym bardziej ze ich dynamika w Il kwartale 2014 w
poréwnaniu z kwartatem poprzednim nieznacznie ostabta.



1. Naktady brutto na Srodki trwate

Po bezwzglednych spadkach nakfadow brutto na Srodki trwate (w cenach statych) obserwowanych w
dwoch ostatnich kwartatach 2012 roku oraz dwdch pierwszych kwartatach 2013 roku, w Il kwartale
2013 roku nastgpito odwrdcenie tej negatywnej tendencji — naktady zaczety wzrasta¢. Wyrazny wzrost
(ponad 10%) odnotowano dopiero w | kwartale 2014 roku. W catym | pdiroczu 2014 roku naktady
wzrosty 0 9,3% wobec spadku 0 2,9% notowanego rok wcze$niej.

Kwartalne zmiany naktadéw brutto na Srodki trwate (ceny state w %)

2. Naktady inwestycyjne podmiotéw gospodarczych!'

Szybsza dynamika naktadow ma miejsce w przypadku inwestycji dokonywanych przez przedsiebiorstwa.
W | kwartale 2014 roku nastapit ich wzrost (w cenach statych) o 16,3%. W Il kwartale podobnie jak w
przypadku inwestycji ogétem dynamika spowolnita. W okresie | pétrocza naktady wzrosty o 14,4% wobec
0,2% wzrostu rok wczesniej.

Poniesione przez podmioty gospodarcze naktady inwestycyjne zamknety sie w | potroczu 2014 roku
kwotg 46,0 mld zt i w cenach biezacych wzrosty 0 12,2% (przed rokiem notowano spadek o 1,3%).

W strukturze technicznej naktadéw dominowaty, podobnie jak przed rokiem, naktady na maszyny
i urzadzenia z udziatem 46,6% (48,3% w roku ubiegtym) oraz na budynki i budowle 38,3% (37,8% przed
rokiem). Naktady na $rodki transportu stanowity 13,6% wobec 12,8% rok wczesniej.

Tabela 1. Nakfady inwestycyjne w kolejnych kwartatach lat 2012 - 2014 (min zi, ceny biezace)

Zmiana w %

Kwartat 2012 2013 2014

2013/2012  2014/2013

| kwartat 17103

Il kwartat 23877 23894 26 509 0,1 10,9
Il kwartat 24741 25669 X 38 X
IV kwartat 33460 37395 X 11,8 X
Rok 99719 104 061 X 4.4 X

1 Dotyczy podmiotow, w ktérych liczba pracujacych przekracza 49 osdb. W rozdziale tym wskazniki dynamiki i struktury

(jezeli nie zaznaczono inaczej) liczone sg z cen biezacych.




Naktady zwiekszyty sie w szeSciu sposrod siedmiu analizowanych sekcji gospodarki (przed
rokiem inwestycje wzrosty w trzech sekcjach). Jedyng sekcja, w ktorej nastapit spadek inwestycji (o
2,1%) byto goérnictwo i wydobywanie. Ponad 20-proc. wzrost naktadéw dotyczyt wytwarzania i
zaopatrywania w energie elektryczng, gaz, pare wodnag i goracg wode, handlu i napraw oraz transportu i
gospodarki magazynowe;.

Tabela 2. Naktady inwestycyjne w sekcjach oraz ich dynamika i struktura w | pétroczu 2013 i 2014 roku

Struktura (%)
2013 2014

Naktady (min zt) Dynamika (%)
2013 2014 2013/2012  2014/2013

40 997 46 012
2957 2895 93,8 97,9 7,2 6,3
13 889 15278 104,0 110,0 33,9 33,2
6315 7253 100,4 114,9 15,4 15,8
1482 1840 84,8 1241 3,6 4,0
931 1076 85,2 115,6 2,3 2,3
3943 4819 91,5 122,2 9,6 10,5
4820 5879 104,9 122,0 1.8 12,8

- gornictwo i wydobywanie,

- przetwérstwo przemystowe,

- wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna i goracq wode,
- dostawa wody, gospodarowanie Sciekami i odpadami, rekultywacja,

- budownictwo,

- handel i naprawy,

- transport i gospodarka magazynowa.

TOGTMOO

Sposrod 22 badanych dziatow przemystu przetworczego wzrost inwestycji odnotowano
w trzynastu (przed rokiem w dziewieciu). Najwyzszy wzrost (prawie trzykrotny) miat miejsce w
produkcji koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej. Wysokg dynamikq naktadoéw charakteryzowaty sie
takZe dziaty przemystu lekkiego: produkcja odziezy oraz produkcja skor i wyrobow ze skor (wzrost okoto
2,2-krotny) oraz produkcja wyrobow tekstylnych (wzrost 0 92%). W czterech dziatach spadki naktadow
przekraczaty 20%: w produkcji papieru i wyrobéw z papieru, produkcji wyrobéw z pozostatych
mineralnych surowcéw niemetalicznych, produkcji komputeréw, wyrobdw elektronicznych i optycznych
oraz w produkcji urzadzen elektrycznych.

3. Inwestycje rozpoczete

W | pdtroczu 2014 roku rozpoczeto ponad 89 tys. nowych zadan inwestycyjnych, o 10,7% wiecej niz rok
wczesniej. Ich warto$¢ kosztorysowa wyniosta 21,9 mld zt wykazujac spadek w stosunku do roku
ubiegtego 0 8,3%.

Sposrod  siedmiu badanych sekcji wzrost wartoSci kosztorysowej, podobnie jak przed rokiem
odnotowano w czterech. Najwyzszy wzrost miat miejsce w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie
elektryczna, gaz, goracg wode i pare wodng (o 33,5%). Gtebokie spadki naktadow wystapity w
gérnictwie i wydobywaniu (ponad 60%) oraz w transporcie i gospodarce magazynowej (ponad 50%).



Tabela 3. Warto$¢ kosztorysowa rozpoczetych inwestycji w sekcjach oraz ich dynamika i struktura w |
pétroczu 2013 i 2014 roku

Warto$¢ (min zt) Dynamika (%) Struktura (%)

2013 2014 2013/2012  2014/2013 2013 2014

4. Potencjalne mozliwosci samofinansowania inwestycji

Wzrostowi nadwyzki inwestycyjnej?z wygenerowanej w | pdiroczu 2014 roku (o 2,7%) towarzyszyt
rownoczesny wzrost naktadéw inwestycyjnych (o 12,2%). W rezultacie potencjalne mozliwosci
samofinansowania inwestycji obnizyly sie. Przed rokiem nadwyzkg inwestycyjng mozna byto
sfinansowa¢ naktady 2,4-krotnie wyzsze od poniesionych faktycznie, podczas gdy w roku biezacym
wyzsze 2,2-krotnie. Wzrost nadwyzki inwestycyjnej byt efektem zaréwno zwiekszonej amortyzaciji (o
3,2%) jak i zysku netto (0 2,3%)

Niezaleznie od zaprezentowanego wyzej rachunku, w dyspozycji przedsiebiorcow pozostajg w dalszym
ciggu znaczne Srodki pieniezne (inwestycje krotkoterminowe). Na koniec | potrocza 2014 roku $rodki te
przekraczaty 178 mld zt i byty 0 3,3% wyzsze niz rok wcze$niej. UmoZliwityby one sfinansowanie 3,9-
krotnie wyzszych naktadéw od poniesionych faktycznie (przed rokiem relacja wynosita 4,2).

Tabela 4. Potencjalne mozliwosci samofinansowania inwestycji w | pétroczu 2013 i 2014 roku nadwyzka
inwestycyjna lub $rodkami finansowymi bedacymi w dyspozycji przedsiebiorcow

2014 Dynamika (4 : 3)

=0 w min zt w %

1 4 5

1 Wynik netto (3-2) 45 442 46 130

2 Strata netto 14 200 14 902 104,9

3 Zysk netto 59 642 61032 102,3

4 Amortyzacja 38638 39 883 103,2

5 Nadwyzka inwestycyjna (3 + 4) 98 280 100 915 102,7

6 Naktady inwestycyjne 40997 46 012 112,2

7 Relacja (5 : 6) 2,40 2,19 X

8 Inwestycje krotkoterminowe 172 470 178 196 103,3

9 Relacja (8 : 6)) 4,21 3,87 X

2 Nadwyzka inwestycyjna jest sumg zysku netto i amortyzacji



